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Ropa naftowa (Brent)

Notowania ropy naftowej Brent (kontrakt FEB25) w pierwszej dekadzie
grudnia oscylowaty w przedziale 71,1 USD/b -74,5 USD/b. Chwilowe
umochnienie cen (03.12) byto efektem obaw o przerwanie zawieszenia broni
pomiedzy Izraelem a Hezbollahem, dziatania rebeliantow w Syrii oraz sy-
tuacje w Korei Potudniowej. Niepewnos$¢ na rynku ropy naftowej skupia sie
wokot potencjalnego zaangazowania Iranu i Rosji w syryjski przewrot rzgdo-
wy. Jednak najwazniejszym wydarzeniem grudnia byta decyzja OPEC+ o
przedtuzeniu obecnych cie¢ w produkcji ropy naftowej do konca 1Q25.
Faktyczne wydobycie surowca moze istotnie roznic sie od oficjalnych posta-
nowien, ze wzgledu na niezdyscyplinowanie niektorych cztonkéw grupy.
Uczestnicy rynku z optymizmem przyjeli informacje o planowanym przez
chinskie wtadze, kolejnym pakiecie srodkéw pobudzajgcych dziatalnos¢ gos-
podarczg oraz pierwszym od 14 lat ztagodzeniem kursu polityki pienieznej w
tym kraju'. Ubiegty tydzien przyniost wzrost cen Brenta do 74,5 USD/b wraz z
wprowadzeniem 15 pakietu unijnych sankcji na rosyjska ,flote cienia”. Jednak
w ostatnich dniach ceny ropy ulegty niewielkiej korekcie do 73,2 USD/b wraz
z oczekiwaniem rynku na decyzje Fed o obnizce stop procentowych w USA.

1) Dane LSEG (Reuters).

Notowania kontraktu frontowego na rope naftowa Brent!
(gietda ICE)
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Ropa naftowa (Brent)

Zgodnie z oczekiwaniami rynku, organizacja OPEC+ przedtuzyta okres
ograniczonego wydobycia ropy do konca 1Q25. Od kwi’25 do wrze’26
osiem panstw OPEC+ rozpocznie stopniowe przywracanie (2,2 min b/d)
wstrzymanej produkciji (additional voluntary supply cuts)2. Warto dodac, ze
kartel wstrzymuje tagcznie ok. 5,86 min b/d wydobycia3, co wzmocnito w
ostatnich latach poziom cen ropy, a w efekcie wydobycie z tupkow w USA.
Obecne ciecia produkcji sktadajg sie z trzech warstw: obowigzujgcych
wszystkich cztonkdéw grupy wide cuts (2 min b/d), ograniczajgcych
wydobycie wspomnianych 8 panstw voluntary supply reduction (1,65 min
b/d) oraz najszerzej komentowanych additional voluntary supply cuts,

o ktérych stopniowej redukcji po 1Q25 zadecydowano w tym miesigcu
(dotycza tych samych 8 cztonkéw). Ponadto 5 grudnia podjeto decyzje

o utrzymaniu w mocy wide cuts oraz voluntary supply reduction do konca
2026 roku (pierwotnie miaty obowigzywac do konca 2025 roku). Finalny
wolumen dostarczanego na rynek surowca, zostanie pomniejszony o tego-
roczng nadprodukcje niektorych panstw oraz powiekszony o wydobycie

ZEA 0 300 tys. b/d (w okresie od kwietnia do wrzesnia 2026)3.

2) Arabia Saudyjska, Rosja, Irak, Kuwejt, ZEA, Kazachstan, Algieria, Oman. 3) Dane LSEG (Reuters).
4) Dane EIA STEO Dec’24.

Produkcja ropy naftowej w Grupie OPEC+4, lip’22-lis’24

40,0
39,0
38,0
37,0
36,0
35,0
34,0

QO oficjalne ograniczenie wydobycia OPEC+ (narastajaco w mln b/d)

1 |

oficjalne cigcia
#

faktyczny spadek wydobycia

35,1

lip 22 lis 22 mar 23 lip 23 lis 23 mar 24 lip 24 lis 24

Produkcja ropy naftowej w USA4, lip’22-lis’24

13,9
13,5
13,1
12,7
12,3
11,9
11,5

13,5
13,3

12,6 1M-11M24:
lis’24:

12,0

lip 22 lis 22 mar 23 lip 23 lis 23 mar 24 lip 24 lis 24

AV/A 6 UNIMOT



Ropa naftowa (Brent)

Amerykanska agencja EIA w grudniowym raporcie prognozuje spadek
cen Brenta z 74 USD/b w 1Q25 do 72 USD/b pod koniec przysztego
rokus. Powodem jest oczekiwany wzrost podazy ropy naftowej wraz ze
zwiekszeniem wydobycia OPEC+. Agencja szacuje tegoroczny wzrost glo-
balnego popytu na paliwa ptynne w okolicy 0,9 min b/d oraz oczekuje jego
przyspieszenia do 1,3 min b/d w 2025 roku. Warto dodac, ze dekade przed
pandemig globalna konsumpcja rosta w srednim tempie 1,5 min b/d. Przy-
sztoroczny wzrost popytu prawie w catosci wypracujq panstwa poza
OECD na czele z Indiami. W przypadku podazy paliw ptynnych, EIA progno-
zuje jej wzrost 0 1,6 min b/d (z czego 90% poza OPEC+). W obecnym roku
globalna produkcja paliw ptynnych wzrosta poza kartelem o 1,9 min b/d, jed-
nak spadek podazy z OPEC+ o 1,3 min b/d, poskutkowat wzrostem netto
produkcji na poziomie 0,6 min b/d. Nie jest zaskoczeniem, ze przysztorocz-
nym liderem produkcji zostang Stany Zjednoczone. Jednak EIA prognozuje,
ze efektem trwajgcej ekspansji wydobycia oraz nizszego popytu krajowych
rafinerii, bedzie spadek amerykanskiego importu netto ropy naftowej do

najnizszego poziomu od 1971 roku tj. 1,9 min b/d®.

5) Dane EIA STEO Dec’24. 6) Dane EIA: U.S. Net Imports by Country.
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Gaz ziemny (TTF)

Notowania kontraktow na gaz ziemny (TTF JAN25) na poczatku grudnia
wzrosty do poziomu 48,7 EUR/MWh w obliczu obaw o skutki amerykan-
skich sankciji na rosyjski Gazprombank, chwilowego zmniejszenia dostaw
gazu tranzytem ukrainskim oraz prognozowanego ochtodzenia w Europie od
potowy grudnia. Jednak przesyt surowca do Ukrainy szybko powrdcit do
standardowego poziomu (ok. 42,3 min m3/d), a Wiadimir Putin zdecydowat

o utatwieniu europejskim nabywcom ptatnosci za gaz’. W opublikowanym
dekrecie dopuszczono dokonanie rozliczenia i przewalutowania przez pod-
mioty trzecie, co jest istotne dla odbiorcow gazu ptynacego przez Ukraine
oraz gazociggiem Turkstream. W efekcie na przestrzeni miesigca nastapit
spadek notowan gietdowych do poziomu 40,3 EUR/MWh (16.12). Do tak
silnej korekty przyczynito sie niespodziewane ocieplenie w Europie z wyzszg
produkcjg energii z wiatru. Ponadto inwestorzy rozpoczeli realizacje zyskow,
redukujgc wolumen dtugich pozycji na gietdzie ICE. Jednak wczoraj nastapi-
to ponowne odbicie cen gazu do 42 EUR/MWh wraz z komunikatem Komisiji
Europejskiej o braku jej poparcia dla przedtuzenia dostaw gazu z Ros;ji przez
Ukraine lub innych rozwigzan, majgcych utrzymacé przeptyw tranzytems.

7) Dane LSEG (Reuters).

8) Byta to odpowiedZ na wspdlny apel do KE najwigekszych spoétek zwigzanych z rynkiem gazu m.in. ze Stowacji,
Wegier i Austrii o utrzymanie dostaw gazu przez Ukraine dla bezpieczernistwa energetycznego w Europie.

Notowania kontraktu frontowego na gaz ziemny TTF~
(gietda ICE)
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Gaz ziemny (TTF)

Uwaga uczestnikow rynku pozostaje skupiona na wygasajacej w tym
miesigcu umowie tranzytowej pomiedzy Ukraing a Gazpromem. Co prawda
ostatnie dziatania rosyjskiego dostawcy byty niespodziewanie przychylne
odbiorcom gazu w Europie, to jednak rynek zaktada zakonczenie przesytu z
poczatkiem 2025 roku. Warto zaznaczyc¢, ze w trzecim kwartale biezacego
roku Rosja byta drugim po Norwegii, najwiekszym dostawca gazu
(ogotem) do UE-27°. Import z tego kraju wyniost 13,3 mld m3, co przetozyto
sie na 19% udziat w strukturze unijnego importu surowca. W przypadku sa-
mego LNG, Rosja zajmuje drugie miejsce po USA z 20% udziatem w dos-
tawach po trzech kwartatach biezgcego roku'©. W samym 3Q24 import LNG
z Rosji wzrést do poziomu 4,7 mid m3 (+20% r/r). Najwiekszymi odbiorcami
gazu z Pétwyspu Jamalskiego sg trzy panstwa Europy Zachodniej: Francja,
Hiszpania i Belgia. W pierwszej potowie biezgcego roku do Francji sprowa-
dzono prawie 4,4 mld m3 rosyjskiego LNG, co stanowito 31% catego francus-
kiego importu skroplonego gazu w tym okresie''. Utrata dostaw surowca
tranzytem ukrainskim szacowana na 15 mld m3 rocznie, moze w duzym stop-
niu przyczynic¢ sie do dalszego zwiekszenia roli rosyjskiego LNG w Europie.

9) Dane Bruegel.
11) Dane IEFFA: EU LNG Tracker.

10) Dane ACER: Key developments in European gas wholesale markets 2024.
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Gaz ziemny (TTF)

Kwestia zakonczenia dostaw gazu tranzytem ukrainskim odzwierciedlona jest
w wycenie kontraktow gietdowych na okres wiosenno-letni. Utracony wraz z
koncem umowy wolumen, tylko czesciowo mozna pokry¢ wyzszymi dosta-
wami poprzez Turkstream (czy dodatkowg podaza z Norwegii). Poziom
zapetnienia unijnych magazynow w biezagcym tygodniu spadt nieco ponizej
78%, co stanowi o 11 pp nizszy stan zapaséw wzgledem ubiegtego roku2.
Obecny sezon grzewczy mozemy zakonczy¢ z ok. 40% zapetnieniem
magazynow, wobec 55% zapetnienia w marcu 2024 roku'®. Dlatego aby
osiagnac wyznaczony przez Komisje Europejska poziom 50% zapetnienia
unijnych magazynow jeszcze w lutym, import gazu do UE-27 bedzie musiat
istotnie wzrosnac juz od stycznia. Wedtug prognoz ING Research, Europa
moze sprowadzi¢ w tym celu dodatkowe 4 mid m3 gazu w postaci LNG w
okresie lis’24-mar’25 (wzgledem poprzedniego roku)'. Wiosng i latem
konieczne bedzie konkurowanie o dostawy z Chinami, ktére w czasie 11IM24
zwiekszyty zakupy LNG 0 13% r/r (do 98 mld m3). Stad kontrakty (ICE TTF)
na okres letni pozostajg wyzej wyceniane wzgledem jesieni. Jednak sytuacja

podazowa moze ulec zmianie wraz ze wzrostem temperatury zimg w Europie.

12) Dane Bruegel oraz GIE AGSI.
14) ING Researchz 11.12.2024.

13) Dane Bloomberg, odczytz 16.12.2024.
15) Dane IEFFA: EU LNG Tracker.

Zmiana wypetnienia unijnych magazynéw gazu'2, 2022-2024
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Gaz ziemny (TGE)

Notowania kontraktu CAL25 na polskiej Towarowej Gietdzie Energii od
konca listopada spadty z ponad 218 PLN/MWh do 190 PLN/MWh na
poczatku obecnego tygodnia wraz z korektg notowan gazu (TTF) i upraw-
nien do emis;ji'®. Z najnowszych danych TGE wynika, ze wolumen zawartych
transakcji (ogotem) na gaz ziemny byt w listopadzie 0 16% nizszy r/r i wyniost
14,1 TWh. Jednak ubiegty miesigc byt szostym z rzedu, kiedy odnotowano
wzrost obrotu gazem ziemnym na rynku spot do 3,7 TWh (+38% r/r)".
Wedtug danych think-tanku Forum Energii w listopadzie produkcja energii
elektrycznej z gazu ziemnego w Polsce wyniosta 2,1 TWh, co stanowito
ponad 20% wzrost od pazdziernika oraz 16% wzrost wzgledem ubiegtego
roku'®. Udziat gazu w strukturze wytworzenia energii elektrycznej wynidst w
listopadzie prawie 14,6%. W tym miesigcu Orlen poinformowat o zakonczeniu
budowy ttoczni gazu ziemnego w kopalni Koscian-Bonsko (Wielkopolska), co
zdaniem koncernu zwiekszy wydobycie surowca o dodatkowe 10 mld m3 z
pierwotnie szacowanych 35 mld m3 zasoboéw zt6z. W ubiegtym roku pro-
dukcja krajowa gazu ziemnego Grupy Orlen wyniosta 3,4 mld m3 gazu

(ok. 20% krajowego popytu).

16) Dane TGE: DKR z godziny 14:00. 17) Dane statystyczne TGE z 04.12.2024.
18) Miesiecznik Forum Energii (listopad 2024). 19) PAP na podstawie danych GK Orlen.

Notowania kontraktu rocznego CAL25 na gaz'® (TGE)
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Energia elektryczna (TG E) Notowania kontraktu rocznego CAL25 na energie elektryczng2°
(TGE)

Notowania kontraktu CAL25 na Towarowej Gietdzie Energii, uleglty wyraz-

nej korekcie z poziomu 433 PLN/MWh na poczatku miesiagca do 417 540
PLN/MWh w obecnym tygodniu2°. W ubiegtym miesigcu ceny kontraktu

rocznego (BASE CAL25) byty $rednio o ponad 9 PLN/MWh wyzsze od 520
poziomu z pazdziernika. Z kolei obrot energig elektryczng na TGE spadt w 500 498,4
listopadzie 0 24% r/r do poziomu 10,7 TWh. W strukturze wytworzenia

energii elektrycznej ponownie zaczat dominowac wegiel, ktérego udziat w 480
miksie wzrost do 60% (tj. 9,1 TWh). Wedtug danych Forum Enerdgii, listopad

byt miesigcem o najnizszym udziale OZE (24,2%) w produkciji energii w 2024 460
roku. Jednak wzgledem listopada 2023, odnotowano nieznaczny wzrost 440
produkciji z zielonych zrodet. Powodem spadku produkcji energii z wiatru i

stonca byto trwajace kilka dni zjawisko dunkelflaute. Pomimo tego elek- 420

trownie wiatrowe wytworzyty o ponad 4% wiecej energii elektrycznej (tgcznie 400

2,4 TWh) niz przed rokiem?'. W tym miesiacu Prezydent Andrzej Duda 400,6

podpisat nowele ustawy o0 zamrozeniu cen energii elektrycznej dla gospo- 380
darstw domowych (do wrzesnia 2025 roku) na poziomie 500 PLN/MWh lut 24 kwi 24 cze 24 sie 24 paz 24 gru 24
netto. Koszt catego pakietu ostonowego wyniesie tgcznie 3,98 mid PLN22,

20) Dane TGE- DKR z godziny 14:00. 21) Miesiecznik Forum Energii (listopad 2024).
22) Dane: PAP.
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Uprawnienia do emisji CO, (EUA)

Notowania uprawnien do emisji w kontrakcie grudniowym (DEC24) w pierw-
szej dekadzie miesigca oscylowaty w przedziale 66,4 EUR/t-68,6 EUR/t.
Jednak w ubiegtym tygodniu nastapit szybki spadek cen EUA do poziomu
64,4 EUR/t w pigtek (wraz z 10% korekta cen na rynku gazu)?23. Na po-
czatku miesigca notowania uprawnien do emisji byty wspierane wysokim
zuzyciem paliw kopalnych, przy zwiekszonej optacalnosci spalania wegla w
Niemczech. Ponadto zesztotygodniowy spadek produkcji energii z wiatru w
Europie Zachodniej, zwiekszyt zuzycie gazu w energetyce do najwyzszego
poziomu od 2019 roku (3,2 TWh; 12.11)24. Jednak prognozowane na potowe
grudnia znaczace ochtodzenie nie wystgpito. Przeciwnie, nastapit wzrost
temperatury w Europie o 4°C, pogtebiajacy spadek cen na rynku EUA.
Ponadto wygasniecie opcji w oparciu o kontrakt grudniowy oraz samego
kontraktu (DEC24) na gietdzie ICE, wptyneto na zwiekszenie zmiennosci
notowan wraz ze zmiang pozycji i realizacjg zyskow przez inwestorow w
ostatnich dwaéch tygodniach. W tym tygodniu przeprowadzono ostatnig
aukcje uprawnien na rynku pierwotnym. Swiateczna przerwa w harmono-
gramie aukcyjnym, moze okresowo wspierac ceny EUA.

23) Dane LSEG (Reuters). 24) Dane Montel Analytics z 16.12.2024.

Notowania uprawnien do emisji CO, w kontrakcie DEC2423
(gietda ICE)
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Uprawnienia do emiSji C02 (EUA) Emisje CO, w elektroenergetyce w Polsce?6,2022-2024

W przysztym roku popyt na uprawnienia do emisji moze nieco wzrosna¢ 2022 2023 2024

wraz ze zmniejszeniem bezptatnego przydziatu jednostek dla lotnictwa 12 @

oraz zwiekszeniem zakresu emisji z zeglugi podlegajacych EU ETS. Od L ﬂ

2026 roku rowniez sektory objete ,podatkiem” CBAM, bedg stopniowo 10 9,5 8,9
pozbawiane darmowego przydziatu uprawnien. W przypadku lotnictwa Z 8,9 8,8
bezptatny przydziat zostanie zmniejszony o0 50% w 2025 roku, wobec 25% 7 7,5 lis’24: +12,4% m/m
ograniczenia jego wolumenu w tym roku. Doprowadzi to do zakonczenia 6 6,7 6,9 : -1,2%t/r
darmowego przydziatu dla tej branzy w 2026 roku. W kwestii zeglugi, jedynie 5

40% emisji sektora byto objete EU ETS w 2024 roku, co ulegnie zwiekszeniu Y mar may P e e

do 70% w przysztym i do 100% w 2026 roku.?> Jednak ograniczeniem dla Zmiany wolumenu aukcyjnego??, Prognoza cen uprawnien do
wzrostu cen moze byé zwiekszenie udziatu OZE w produkciji energii oraz 2022-2030 Bl powigkszony emisji?®

niska aktywnos$¢ w unijnym przemysle. Od poczatku ubiegtego roku odno- W pomniejszony

towywane sg ujemne dynamiki (r/r) w produkcji przemystowej strefy euro. 2022 @ 81,8
Emisje w EU ETS sukcesywnie malejag, nawet w polskiej elektroenergetyce 2024 518594 78,3

(-1,2% r/r w lis’24), silnie uzaleznionej od wegla2®. Ponadto w przysztym roku 595 > 75,5

dodatkowa podaz jednostek, celem sfinansowania programu REPowerEU, 2026 g 74,3

wyniesie 86,7 min, co zwiekszy aukcyjny do 595 min ton (EUA). 2028 E sr ZZI/?(;? ,__Sguzr:sg' ;’5?;’ :ﬁ If/‘:A
o o s scmpnas ek e ) e 1025 2025 025 aqas
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Wegiel energetyczny (API2)

Notowania kontraktu styczniowego (JAN25) na wegiel energetyczny
(API2) od konca listopada spadty z poziomu 120 USD/t do niecatych 110
USD/t w potowie grudnia. Powodem odnotowanej korekty byta zmiana
warunkow atmosferycznych w Zachodniej Europie, zwiekszajgca pro-
dukcje energii z OZE i zmniejszajgca popyt na paliwa kopalne. Rewizja prog-
nozowanej temperatury w drugiej potowie miesigca, ostabita zaréwno noto-
wania gazu jak i wegla. Dodajgc do powyzszych czynnikow ustanie obaw

o nagte zatrzymanie dostaw gazu z Rosji (sankcje na Gazprombank) oraz
bezpieczny poziom zapaséw w terminalach ARA (3,7 min ton), ceny wegla
API2 zblizyty sie do najnizszego poziomu od 5 miesiecy?°. Co prawda zapasy
wegla na poczatku grudnia byty o 35% nizsze wzgledem 2023 roku, to
jednak przy prognozowanych warunkach pogodowych, pozostajg wystar-
czajace, aby nie tworzy¢ dodatkowej presji importowej. Wedtug szacunkéw
Kpler, grudniowy import wegla do Europy moze wzrosna¢ do najwyzsze-
go poziomu od 11 miesiecy (3,4 min ton)2°. Ponadto nizsze ceny w Europie
sg odzwierciedleniem dobrej sytuaciji podazowej w skali globalnej (wysokie
zaopatrzenie w Indiach i Chinach), a zatem mniejszej konkurencji o morskie
dostawy surowca.

29) Dane Montel Analytics. 30) Dane LSEG (Reuters).

Notowania kontraktu frontowego na wegiel
energetyczny API23° (gietda ICE)
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Wegiel energetyczny (API2)

Bank Swiatowy w raporcie Commodity Markets Outlook, prognozuje
osiggniecia maksymalnego poziomu globalnej konsumpciji wegla
(energetycznego i koksowego tacznie) na poziomie 8,7 mid ton w obec-
nym roku3'. Zdaniem ekspertow wtasnie 2024 rok moze by¢ ostatnim, kiedy
znaczacy wzrost konsumpciji wegla w Indiach oraz umiarkowane zwieksze-
nie zapotrzebowania w Chinach, przewazy nad istotnym spadkiem popytu w
Europie i USA. Od przysztego roku Bank Swiatowy oczekuje spadku zuzycia
wegla rowniez w Panstwie Srodka, co bedzie efektem dynamicznej rozbu-
dowy potencjatu OZE w ostatnich latach. Ponadto od 2026 roku oczekiwany
jest wzrost globalnej podazy LNG. Co istotne, czynnikami potencjalnie
zwiekszajgcymi popyt na wegiel w Chinach, moga byc¢ ekstremalne zjawiska
pogodowe (susze, fale gorgca), ktore jednoczesnie windujg popyt na energie
elektryczng przy ograniczeniu mocy tamtejszych hydroelektrownis!.
Dodatkowo, niespodziewanie silne ozywienie w chinskiej gospodarce, moze
zwiekszy¢ krajowy popyt na energie (w tym z elektrowni weglowych).
Patrzac na globalng strukture popytu na surowiec, 86% zapotrzebowania
dotyczy wegla energetycznego, jednak rola wegla koksowego pozostaje
istotna, majgc na uwadze kluczowg w gospodarkach produkcje stalis2,

31) Bank Swiatowy: Commodity Markets Outlook, Oct’24. 32) International Energy Agency: Coal 2023.

Globalny popyt i podaz wegla (ogotem) w 2023 roku
z prognoza do 2026 roku3!
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Udziat wegla energetycznego i koksowego w strukturze konsumpcii,
202332
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Wegiel energetyczny (API2)

W kwestii globalnej podazy wegla, Bank Swiatowy oczekuje osiagniecia
maksymalnego poziomu wydobycia w 2025 roku, a pozniej jego systema-
tycznego spadku w kolejnych latach. Na przestrzeni 1H24 wzrost wydobycia
nastapit w Indiach (10% r/r) oraz Indonezji (9% r/r), przy niezmienionej pro-
dukcji w Rosji oraz znaczgcym spadku wydobycia w USA (-17% r/r). Na po-
czatku roku produkcja wegla spadta tez w Chinach, za sprawg licznych kon-
troli bezpieczenstwa, ograniczajgcych prace kompleksow (po serii Smiertel-
nych wypadkéw)33. W gronie czotowych producentow, jedynie Indie moga
utrzymacé wysokie tempo wzrostu produkciji do 2026 roku, przez koniecz-
nosc¢ zaspokojenia rosngcego popytu na energie w kraju. Podaz z Indonezji
moze by¢ ograniczona limitami wydobycia ustalanymi przez wiadze kraju.
Jednak w 2023 roku Indonezja pobita rekord wydobycia z wynikiem 775 min
ton, pomimo krajowego celu na poziomie 694 min ton34. Co istotne, Indo-
nezja jest najwiekszym dostawcg wegla do Chin (54% udziatu w imporcie
morskim),35 stad malejgcy w kolejnych latach popyt Pafstwa Srodka, moze
ograniczy¢ ekspansje tamtejszego goérnictwa. Jednak w obecnym roku,
Chiny po raz kolejny pobity rekord w imporcie surowca (10M24: +14% r/r)36.

33) Bank Swiatowy: Commodity Markets Outlook, Oct’24.
35) 1M-10M24. Dane AXS Marine.

34) Dane CEIC.

36) 10M24: 440 mln ton tacznie. Dane China NBS.

Wydobycie wegla w Indonezji, 2013-202334

750

650

550

450

350

250

CAGR:+7,2%

&

386

461 2023: +10%r/r

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2022 2023

Wolumen i struktura chinskiego importu wegla (drogg morska) 35,
sty’24-paz’24

185

66

Indonezja Australia

TOP 3 dostawcow:
udziat % w
imporcie - —
55 £
9 9 8 10
[ | [ | [ N
Rosja USA Kanada Kolumbia Pozostali

AV/A 6 UNIMOT

614



Zmiany notowan kontraktow na wybrane surowce energetyczne

Ceny rozliczeniowe (settlement price) z dnia: 17.12.2024

Zmiana m/m Zmianar/r

Ropa naftowa (USD/b) ICE Brent (1M) 73,19 -6%
(‘IEE":JZRZ;:”’{;V'E; ICE TTF (1M) 42,07 -10% +18%
(GP"I‘_ZNZ/';"';'V'L‘; TGE CAL (2025) 195,67 7%

E"e'zgif;/':n'wx)czna TGE CAL (2025) 418,00 19%
EUA (EUR/t) ICE EUA (DEC24)! 63,32 -9% 15%
Wegie'(ﬁ"s‘g;’t‘;tyczny ICE API2 (M) 109,65 14% +7%

1) Cena rozliczeniowa z dnia wygasniecia kontraktu tj. 16.12.2024

Autor raportu: Magdalena Ptaczek
Adres e-mail: magdalena.placzek@unimot-eig.pl
Materiat przygotowany wedtug danych na dzien: 77.72.2024
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NOTA INFORMACYJNA

Niniejszy dokument przygotowany przez Unimot S.A. (dalej ,Dokument”) ma charakter informacyjno-edukacyjny i nie stanowi porady prawnej lub

inwestycyjnej.

Dokument zostat stworzony na podstawie informacji uzyskanych z publicznych zrédet informacji, ktére Unimot S.A. uwaza za wiarygodne. Unimot S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za kompletnos¢ Iub doktadnos€ informacji przedstawionych w Dokumencie. Wszelkie analizy lub opinie zawarte
w Dokumencie stanowig osad analitykdéw na dzieh stworzenia Dokumentu i mogg one ulec zmianie. Unimot S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania

treSci Dokumentu w przysziosci.

Dokument zostat stworzony wytgcznie do celéw informacyjnych i nie stanowi, w catosci lub czesci, oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Dokument nie stanowi reklamy.

Unimot S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki podjetych przez odbiorce Dokumentu decyzji, w tym m.in. dziatan inwestycyjnych lub prawnych

podjetych na podstawie analiz zawartych w Dokumencie.

Dokument stanowi utwér w rozumieniu ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2509 z p6zn.
zm.). Wszelkie dziatania naruszajgce prawa autorskie majgtkowe Unimot S.A oraz prawa autorskie osobiste tworcéow Dokumentu sg zabronione.

Powielanie lub rozpowszechnianie Dokumentu lub jego czesci moze zosta¢ dokonane po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Unimot S.A.



Dziekujemy
Zza uwage

UNIMOT S.A. jest niezalezng grupg paliwowo-energetyczng, ktora w swojej
multienergetycznej ofercie posiada: olej napedowy (ON), benzyny, biopaliwa (Bio), gaz
ptynny (LPG), gaz ziemny (w tym LNG), produkty asfaltowe, a takze energie
elektryczng. Od 2016 r. spotka nalezy do stowarzyszenia AVIA International, dzieki
czemu jako pierwsza polska firma uzyskata prawo do budowania i rozwoju sieci stacji
paliw AVIA w Polsce i Ukrainie.

UNIMOT S.A. ma niemal 30 lat doswiadczenia na rynku paliwowym, specjalizuje sie
w hurtowej sprzedazy oleju napedowego oraz dystrybucji pozostatych paliw ptynnych,
zarowno na terenie kraju, jak i poza jego granicami. Firma rozwija takze segment
fotowoltaiki, m.in. pod markg AVIA Solar, oraz inwestuje w kolejne sektory OZE.

Od marca 2017 r. spdtka notowana jest na gtdwnym parkiecie Gietdy Papierow
Wartosciowych.
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